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Title: The effect of oil price on bank nghién citu xdc suat héu nghiém hoan toan ung ho tdac dong nguroc
profitability of Vietnamese commercial chiéu ciia gid dau d6i voi ROA. Ty 1¢ thu nhdp lai rong va ty I¢ thu
banks nhdp ngoai lai ¢6 anh huong ciing chiéu doi véi ROA; trong khi

ds, hé sé an toan von, ty 1é chi phi trén thu nhdp va ty ¢ thanh
khodn ¢6 tac déng nguoe chiéu. Anh huéng ciia quy mé dén ROA
chua thé xdac nhan trong bai viét. Ngodi ra, két qua nghién ciu da
cung cap nhing bang ching théng ké cé ¥ nghia vé tic déng ciia
gid dau ciing nhir cdc yéu té ndi tai dén kha ning sinh 1oi trong
hoat dong ngan hang.
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ABSTRACT

The article utilized the Bayesian approach to investigate the
influence of oil prices on the profitability of commercial banks, as
represented by the ratio of profit to total assets or ROA (Return On
Asset). The research dataset was collected at 28 commercial banks
from 2011 to 2021. The posterior probability fully supported the
negative impact of oil prices on ROA. Net interest margin and non-
interest income ratio had a positive effect on ROA. Meanwhile, the
capital adequacy, expense-to-income, and liquidity ratios showed
opposite effects. Statistical evidence about the influence of bank
size had not been clearly confirmed. Research results have
provided significant statistical evidence on the impact of oil prices
and internal factors on Vietnamese banks' profitability.

Keywords: Bayes, gid dau, ngdn hang thiwong mai, ROA

kinh té cua cac qudc gia c6 mdi tuong quan chét che

1. GIOI THIEU v6i gia dau. Viét Nam 1a mot qudc gia co trix luong

Dau mo 1a tai nguyén thién nhién quan trong dau mo ding thir 22 trén ‘ghe gi61, nhung nguon tai
trong nganh cong nghiép. Vi vy, gia dau 1a dai dién nguyén nay lai nam & bién (United States Energy
cho mot trong nhitng yéu t6 kinh té vi mo quan trong Information Administration, 2013). Theo Nong et
nhét ciia nén kinh té thé gioi va hiéu qua hoat dong al. (2020) mac du 12 mét quéc gia xuat khau dau mo,
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Viét Nam van phai nhap khiu dau thé 1dn xing dau
thanh phém dé phuc vu cho cac muc dich loc hoa
dau va san xuit. Theo Téng Cuc Théng ké (2022),
Viét Nam xuét khdu hon 4,6 triéu tdn dau tho vao
nam 2020 (trén 1,572 ty USD), nhung lai nhap khiu
hon 11,7 triéu tn dau thd cung nam (trén 3,823 ty
USD). Du kién sb liéu cia Tong Cuc Thong ké
(2022) ndm 2021 cho thdy chénh léch nhap khau va
xuét khau dau tho s& con ting cao. Gi tri nhap khau
dau tho ndm 2021 s& hon 5,2 ty USD va gia tri xuat
khau dau th nam 2021 lahon 1,7 ty USD. Nguyén
nhan 14 vi sy khac biét vé tinh chat, chung loai dau
tho va cong nghé xir Iy dau thé ¢ Viét Nam con han
ché. Trong khi d6, gia dau thé dugc xem la chi phi
d4u vao cho nganh san xuat va chi phi vén tai cua
nganh thuong mai (Hamilton, 2013; Killins &
Mollick, 2020). V6 hinh trung, két cdu chi phi nay
s& anh huong dén kha ning sinh 16i cta cac ngan
hang thuong mai. Do d, nghién ciru vé tac dong cua
gi4 dau van 1a mot trong nhitng chu dé duoc quan
tam thuong xuyén (Trang et al., 2017; Trinh & Dan,
2018; Khan et al., 2019; Gabbori et al., 2020; Trinh
& Anh, 2020).

Bén canh do, nhiéu nghién ctru gan day vé cac
yéu t6 anh huong dén kha nang sinh 101 cia cac ngan
hang thuong mai Viét Nam, gom cac yeu t6 dic
trung ctia ngan hang va cac yéu t6 kinh t& vi mo da
duoc thyc hién (My, 2020; Kiéu va ctv., 2021;
Trung & Nor, 2021; Tién va ctv., 2022). Két qua
khao sat cho thdy nghlen ctru & Viét Nam tim hiéu
vé tac dong cua gia dau dén kha ning sinh loi cua
ngan hang thuong mai Viét Nam thyc sy hiém.

Do d6, tac dong cua gia dau dén kha ning sinh
101 ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam, dugc
do ludong bang ROA, tir nam 2011 dén nam 2021
duogc nghién ctru. Két qua nghién ciru 1a minh chimg
khoa hoc vé cac yéu t noi tai va vi mo tac dong dén
ROA trong béi canh bién dong gia dau. Bdi vai thyc
tién, két qua nghién ciru ciing giup cho cac nha
nghién cru, nha hoach dinh chinh sach va nha lanh
dao ngan hang thuong mai c6 cin cr dua ra cic ché
d6, chinh séch phat trién lgi nhuan ngan hang trong
su thay doi cua gia dau.

2. TONG QUAN CAC NGHIEN CUU
TRUOC DAY

Déi v6i cac nghién clru & cac nén kinh té va hé
thong phap luat van dang phat trién va khong c6 hé
thong kinh té thi truong manh mé&, Hesse &
Poghosyan (2016) st dung dir li€u cia 145 ngan
hang & 11 qubc gia xudt khiu dau ¢ Trung Pong va
Béc Phi trong giai doan 1994-2008 nham kiém tra
cac gia thuyét vé tic dong cua gia dau dén loi nhuan
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clia cac ngan hang. Két qua chi ra r?mg ¢t sdc gia
dau co tac dong truc tiép 1a chua dang ké.

Dbi v6i nén kinh té chu yéu nhap khéu dau nhu
Trung Quoc Lee & Lee (2019) da cho rang gia dau
tang dan dén ngan hang giam hiéu suit vé& von hoa,
hiéu qua quan 1y, kha ning thu nhap va tinh thanh
khoan. Tuy nhién, nhitng tac dung phu nay c6 thé
giam nhe boi s 6n dinh kinh té va chinh tri.

Effendi (2019) da xem xét anh huong cua gia
dau va cac yéu t6 vi mo khac dén hiéu qua hoat dong
cua cac ngén hang Hbi gido. Théng qua dir liéu thu
cap trong thoi gian 2007-2016, két qua nghién ctru
chi ra rang, gia dau 6 anh huong rat 16n dén hoat
dong ngan hang tai quic gia sir dung 100% ciia ngan
hang Hoi gi4o trong viéc tai trg kinh doanh 14 Iran.

Dbi voi nén kinh té hé théng phap luat phat trién
va c6 hé thdng quan Iy manh mé nhu Canada, Killins
& Mollick (2020) dé st dung cac md hinh dir liéu
bang dong dé nghién ctru vé cac yéu té anh huong
dén kha ning sinh 16i, dugc do luong bang ROA,
clia cac ngén hang thuong mai tai day tir quy 1/1996
- quy 11/2018. Hé s0 an toan vbn, thu nhap ngoai 1ai
va gia dau 1a cac yéu té c6 anh huong tich cuc dén
su gia taing ROA.

Cung nam d6, Esmaeil et al. (2020) da kiém tra
thuc nghiém va so sanh tac dong cta ca sbc gia dau,
mdt sb kinh t& vi mo va cac bién dic trung cua ngan
hang d6i véi cac chi s sinh 10i ctia ngan hang glua
cac ngan hang truyén thong va ngan hang Hoi gido
& cac qudc gia thudc Hoi dong Hop tac ving Vinh.
Mo hinh phén phdi tré tu hdi quy (ARDL) cia dit
liu bang dwoc sir dung dé danh gia mbi quan hé
nhan qué ca trong ngan han va dai han. Két qua cho
thdy rang, hau hét cic bién dugc sir dung trong
nghién ctru ¢6 anh huong dang ké dén ty suat sinh
101 trén tai san (ROA). Phan tich cua cac tac gia cho
thiy, gi4 dau anh huong dang ké dén loi nhuan cua
cac ngan hang thuong mai trong khu vuc nghién
clru.

Gan day nhit c6 nghién ciru cia Mahmah &
Mohamed (2021) va Trung & Nor (2021). Trung &
Nor sir dung dir li€u cua cac ngan hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan 2009-2020, mo6 hinh
CAMELS va phuong phiap Moment téng quat hé
thdng (S-GMM) dé danh gia cac yéu t6 tac dong dén
hiéu qua hoat dong ngén hang. Két qua nghién ctru
cho thay c¢6 10 yéu td c6 ¥ nghia thong ké, ké ca
GDP va lam phat. Trong khi d6, Mahmah &
Mohamed (2021) d4 bd sung thém bién dong gia dau
so v&i mo hinh cia Trung & Nor (2021). Cac tac giad
da stir dung phwong phap tiép can GMM va dit liéu
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ngan hang tir ndm 2002 dén nim 2017 dé nghién
clru. Sy tac dong cua gia dau dén hiéu qua hoat dong
ngan hang dwoc tim thdy trong nghién ciru. Cac
ngan hang 16n va co vén ot d& cai thién hidu qua
hoat dong hon so véi cac ngan hang thiéu vén va
kém thanh khoan. Sy khac biét trong mo hinh kinh
doanh khién cac nghiép vu ngan hang truyén thong
dé bi t6n thuong hon trong bdi canh bién dong gia
dau.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1. M6 hinh thuc nghiém

Mo hinh thuc nghiém dugc xay dung dua trén
mo hinh nghién ctru cia Killins & Mollick (2020).
Muc tiéu ctia nghién ctru 1a nhim danh gia tac dong
clia gia dau dén kha nang sinh 10i ctia cac ngan hang
thwong mai Viét Nam tir nam 2011 dén nam 2021.
Theo Killins & Mollick (2020), ROA la thudce do
phu hop khi str dung do luong kha néng sinh 101 so
véi ROE. Boi [€, ROE s€ phong dai hiéu qua hoat
dong nho hiéu tng don bay. Diéu nay s& khong cho
thdy rd hiéu qua quan 1y chit lwong tai san cia cac
ngan hang thuong mai. Hon nita, sy di chuyén cua
ROA va ROE ciing s& ¢6 tinh dong bién tuong ddi
cao. Viéc chi st dung ROA lam bién phu thude cling
dugc ung ho trudc d6 boi Hesse & Poghosyan
(2016).

MO hinh thye nghiém phan tich tic dong cua gia
dau 1én kha nang sinh 101 ciia ngan hang thuong mai
c6 dang nhu sau:

ROA;; = By + Bisize;; + Pycaryy + Banimy, +
Biliquid;; + Bscosty + Beniiy + 0P + & (1)

Trong d6, ROA 1a ty suit sinh 15i trén téng tai
san; OP 1a gia dau, bao gdm hai loai dau tho phd
bién nhat dat tiéu chuan trén thé gidi 1a diu tho Brent
(loilbrent) xuat x&r tir Bién Béc, va dau thd WTI
(loilwti), c6 ngudn gdc tir cac moé dau ciia My; size
1a quy mo cuia ngan hang; nim la ty 1¢ thu nhap lai
thudn; car 1a ty 1& an toan vdn tdi thiéu; liquid 1 ty
1¢ thanh khoan; cost la ty 1€ chi phi ngoai 1ai; nii la
ty 1¢ thu nhap ngoai 1i; i dai dién cho dbi tuong 13
ngéan hang thuong mai; va t 1a thoi gian quan sat.

3.2. Phwong phap wéc lwgng

Phuong phép tin suét xoay quanh viéc kiém dinh
gia thuyét bang gia tri p-value duge cho 1a c6 mot s6
han ché nhét dinh (Kreinovich et al., 2019; Thach et
al., 2021; Kieu et al., 2022). Phuong phap Bayes c6
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nhiéu wu diém hon so véi phuong phéap tan suat véi
déc trung sir dung p-value lam tiéu chudn dé bac bo
cac gia thuyét thong ké. Thir nhét, phuong phap
Bayes c6 tinh phd quat cao hon. Cach tlep can Bayes
khong doi hoi thiét k& mé hinh voi nhiéu gia dinh
chat ché nhu & udc lugng tin xuét, didu quan tam
chinh & phuong phap Bayes 1a cac thong tin tién
nghiém. Diéu nay lam cho phuong phap Bayes d&
dang tiép can véi nhiéu dic tinh dit liéu khac nhau.
Thir hai, phuong phap Bayes dwa trén sy mo phong
tap dir lidu, do do, kich thuéc mau khong yéu cau
qué 16n nhu ctia phuong phap tin xuét. Ban than cac
wdc luong Bayes duya trén phan phdi xac suat va sO
1an m6 phong da tu tao duge mot kich thude mau du
dam bao tinh viing dé tham gia cac suy dién théng
ké. Cubi cung, cach dién giai ket qua cua phuong
phap Bayes duoc cho la tryc tiép va linh hoat hon.
Két qua uéc luong trung binh hiu nghiém c6 thé cho
thy ca xac suat anh huong dwong va am, chir khong
don thudn 13 bac bo hay chap nhan mét gia thuyét vé
¥ nghia thong ké ciia mot anh huéng (Nguyen et al.,
2019; Kieu et al., 2021; Tien et al., 2022).

Do d6, phuong phép tiép can Bayes dugc sir
dung thong qua mau nghién ctru Metropolis-Hasting
va phuong phap mé phong MCMC (Markov chain
Monte Carlo) dé uéc tinh tic dong cua gia dau va
céc bién kiém soat ddi véi kha nang sinh 10i ciia cac
ngan hang thwong mai. Cac tham s6 u6c luong tién
nghiém duoc gia dinh tuén theo quy luét phan ph01
chuén. Phan phéi tién nghiém cua phuong sai sai s6
va anh hudng riéng cta cac dbi trong tuan theo theo
phan phdi Gamma nghich dao. Céac gia dinh dwoc
thiét 1ap dudi dang mac dinh cua Stata 17.

3.3. Dir liéu nghién ctru:

Céc bién dugc str dung va phuong phéap do luong
céc bién trong md hinh thyc nghiém duoc trinh bay
tai Bang 1. B dir liéu nghién ctru dugc thu thap tr
bdo cdo tai chinh di kiém toan cia 28 ngan hang
thwong mai Viét Nam tir nam 2011 dén nam 2021.
Hai bién gia dau loilbrent va loilwti 1a gia dau thd
duoc thu thap bdi Co so dir liéu cia Ngan hang du
trlt St. Louis cia Hoa Ky (FRED) tai dia chi
https://fred.stlouisfed.org/. Gia dau tho theo bo dir
liéu ctia FRED c¢6 tan suét theo ngay. Do d6, thoi
diém dugc chon 1a ngay 31 thang 12 hang nam dé
phu hop hon véi dir liéu ké toan ctia cac ngan hang
thuong mai
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Bang 1. Phwong phap do lwdng cac bién trong mé hinh thuce nghiém

Tén goi Ky hiéu Cich thirc do lwdng
Loi nhuén sau thué

Kha nang sinh 101 ROA

TOng tai sdn
Quy md6 ngén hang size logarit tu nhién cua Tong tai sdn
Von cht sé hiru

Ty 1€ an toan von car — —
Tong tai san c6 rui ro
L o ) Thu nhép 14i thuan
Ty 1€ thu nhap 1ai thuan nim — VT -
Tong tai san sinh loi
L . o Tai san thanh khoan cao
Ty 1€ thanh khoén liquid TV
ToOng tai san
o R Ty 1€ gitra chi phi ngoai 1ai
Ty 1€ chi phi trén thu nhép cost A ~ LTI ETT
Thu nhap hoat dong tir 1ai va ngoai lai
L R o B thu nhap ngoai lai
Ty 1¢ thu nhap ngoai lai nii = PRI NETT
Tong thu nhap ttr 13i va ngoai lai
. logarith tu nhién cua gia dau thd Brent, xuat xur tr Bién Bac &
loilbrent . A
S A khu vuc Chau Au
Gia dau tho (OP) - ST ST - - PR S
loilwii logarith ty nhién cua gia dau thé WTI, c¢6 nguon goc tir cac md

dau ciia My, chii yéu tir Bang Texas.

chuén theo gia dinh tién nghiém. Nhu vay, cac kiém
dinh thé hién réng chqu MCMC c6 sy hoi tu tt va
Trude khi thuc hién cac suy dién thong ké, mot két qua udc lugng c6 thé dung dé thyc hién suy dién
s6 tiéu chuén kiém dinh cling dugc thyuc hién sau khi thong ké.
uéc lwong dé dam bao tinh vimg cho wdc lugng
Bayes. Tiéu chuan ESS (Effective Sample Size) va
phan tich dd thi dé chan doan su hoi tu cia MCMC
cling duoc st dung. Bang 3 cho thiy ESS phan b
ttr 0,1738 dén 0,6006 trong Bang 3 va tir 0,1092 dén

4. KET QUA VA THAO LUAN

Kiém dinh tir chan doan d6 thi va tiéu chuan ESS
déu cho thay két qua udc lwong 1a viing véi cac
chudi MCMC tap trung cao, cic tham sé hau nghiém
¢6 thé duoc sir dung dé thyc hién tiép cac suy dién

0,5334 trong Bang 4. Tiéu chuan ESS cang cao va thong ke. ) )
cang 16n hon 0,1 thi muc hoi tu cia MCMC cang Bang 2 trinh bay thong ké mo ta cac bién trong
tot. Nhu vay, chi so ESS cho thay mét su héi tu cao md hinh thyc nghiém. Quy mé ngén hang (size) va

ctia cac chudi MCMC. Ngoai ra, phuong phép kiém gia dau (loilbrent, loilwti) dugc chuyen do6i vé dang
dinh chan doan d6 thi dwgc s dung thém trong logarit tu nhién, trong khi cac bién khac (ROA, car,
nghién ctru dé kiém tra sy hoi tu cia cac chudi nim, liquid, cost, nii) dugc chuyén dbi vé dang phan
MCMC. Hinh 1 va Hinh 2 déu cho thay nhiing twong tram.

ddng trong két qua kiém dinh. Th& nhit, ma tran
twong quan giita cac bién giai thich khong cho thay
su twong quan manh. Thir hai, kiém dinh Trace cho
thdy cac gia tri mo phong di chuyén nhanh va dao
dong xung quanh mét gia tri trung binh, minh ching
cho mat d¢ tap trung cac gia tri mé phong cao. Thir
ba, van dé tu twong quan két thic nhanh sau mot vai
d9 tré nhat dinh. Hon nita, mat do phan phéi X4c sudt
clia cac tham sb woc lugng déu cé dang phan phdi

Béng 3 va Bang 4 cho thiy cac yéu t6 c6 anh
huéng dén kha nang sinh 101 ROA cua ngan hang.
Su khac biét gitra Bang 3 va Bang 4 1a bién giai thich
gia dau loilbrent va loilwti. Sy twong quan chit ché
giita hai loai gia dau nay dan dén két qua u6c luong
nén duoc tach bach dé tranh cac van dé da cdng
tuyén lam suy giam sy phan phdi hoi tu cua cac
chudi MCMC.
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Bang 2. M ta cac bién trong mé hinh thye nghi¢m

Tép 59, S6 5D (2023): 207-215

Bién S6 quan sit _ Gia tri trung binh D léch chuin __ Gid tri nhé nhat _Gi4 trj I6n nhat
ROA 308 0,7765 0,7232 -5,5117 3,1711
size 308 32,4615 1,1978 30,3178 35,1051
car 308 13,2125 4,4018 8,0400 38,3700
nim 308 2,9809 1,2657 -0,7549 8,7726
liquid 308 14,5474 7,6349 1,3830 60,6419
cost 308 34,6873 9,9228 9,8986 60,3600
nii 308 9,4244 6,5134 0,7818 44,3388
loilbrent 308 4,2602 0,3557 3,7367 4,7152
loilwti 308 4,1733 0,3258 3,6677 4,5848

Phan tich ca hai két qua wéc luong, gia diu 6 ca
hai phwong phap do ludng loilwti va loilbrent déu
cho thdy c6 tic dong nguoc chidu ddi véi kha niang
sinh 151 ROA clia cac ngan hang thuong mai. Dé 1y
giai cho anh huong nay, Hesse & Poghosyan (2016)
cho ring mirc d6 va chleu huéng tac dong cua gia
dau tuy thudc vao qudc gia d6 s& nhap siéu hay xuat
siéu dau mo. Bang ching nay duoc di dugc cung cb
trong nghién cuu trudc day cia Lee & Lee (2019)
va Killins & Mollick (2020). Anh huéng nguoc
chiéu cua gia diu duoc ung ho boi Lee & Lee (2019)
v6i nghién ctru thyce nghiém tai Trung Qudc va anh
huéng cung chidu dwoc ung ho boi Killins &
Mollick (2020) v&i nghién ctru thuc nghiém tai
Canada. Trong khi Trung Quoc 1a quoc gia nhép
siéu dau mo thi Canada lai 1a quc gia xuét siéu dau
moé. Nhu véy, két qua nghién ctru duoc tim thay 1a
tuong dong véi Lee & Lee (2019) vi theo s6 lidu cia
Téng Cuc Théng ké (2022), ca sb lugng va gi tri
xuat khau dau mé ¢ Viét Nam hién van thép hon sb
luong va gia tri nhap khau dau mo.

Céc yéu t6 tic dong nguoc chiéu khac bao gdm
ty 18 an toan von (car) va ty 1& chi phi trén thu nhap
(cost). Trong khi do, ty 1€ thu nhép 1ai thuén (nim)
va ty 1¢ thu nhap ngoai lai (nii) la cac yéu tb c6 tac
dong cing chidu dén kha ning sinh 1i cua cic ngan
hang thuong mai. Quy md ngan hang va ty 1¢ thanh
khoan 14 cac yéu t6 c6 phan bd xac sudt duong va
4m khong thién hoan toan vé mét phia.

Xét anh hudng cua gia dau, loilbrent va loilwti
déu cho théy mat d6 phan b xac sudt hau nghiém
clia tham s6 wéc luong déu nam hoan toan bén gia
tri am (100%). Anh hudng nguoc chiéu cua gia dau
dugc xéc nhén ¢ ca hai phuong phap do luong. La
mot phan trong céc ct sdc vi md, su gia ting cia gia
dau s& lam suy glam kha nang sinh 161 cua cac ngan
hang thuong mai. Gia dau 1a mot trong cac yeu t6
gan két chat ché vdi hoat dong san Xuét cta cac
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nganh cong nghiép. Béng chimg thong ké duoc tim
thay 1a mot minh chimg ¢6 y nghia vé tac dong cua
gia dau dbi véi su suy giam tong thé cua nén kinh
té, 1am cho hoat dong ngan hang tré nén kém ning
d6ng hon. Anh hudng cia cac yéu tb khac co su thay
d6i nhe vé& d6 16n va khong thay ddi vé chiéu hudng
anh huong 1a vi cac gia tri MCMC dugc tao ra khac
nhau sau mdi 1an thyc hién mo6 phong.

Mit khac, x4c sudt hau nghiém cda tham s6 anh
hudng quy md ngan hang (size) phan bd ¢ nhitng gia
tri am va duong khac nhau. Nhu véy, bang chimg
thong ké vé viéc ngan hang 16n hon s& c¢6 kha ning
sinh 16i cao hon trong hoat dong ngan hang van chua
thé x4c nhan trong mau quan sat. Tham chi, két qua
nghién ctru con cho thiy xac sudt anh huong nguoc
chiéu tham chi 16n hon han x4c suét anh huéng cing
chiéu, vé6i lan luot 70,12% va 29,88% & Bang 3,
70,29% va 29,71% & Bang 4. Piéu nay thé hién rang
nhitng ngan hang véi quy mé nhé hon nhiéu liic con
t0 ra c6 lgi hon d6i v6i kha nang sinh 16, trong pham
vi nghién ctru 1a déi véi ty suét sinh 101 trén tong
tal san, ROA.

Ddi v6i hé s6 an toan von, hé s6 car cao hon cho
thdy su bao phu tot hon ctia von tu c6 dbi véi tong
tai san c6 rui ro. Cac ngén hang thyc hién t6t viéc
duy tri va gia tang ty 1¢ an toan von s& phai danh doi
bang mot su suy giam ROA. Xac suat anh huong
nguoc chiéu cia car 1an luot 12 99,31% va 99,44%
& hai bang két qua.

Tuy nhién, ty 1€ thanh khoan liquid cao hon 1€ ra
ciing phai di kém v6i mot sy danh ddi voi kha ning
sinh 16i. Khac v6i quy mé ngan hang size, tham sd
anh huong cua ty 1& thanh khoan ¢ xac suét cing
chiéu (76,75%, 73,27%) vugt hon so véi anh huong
nguoc chiéu (23,25%, 26,73%). Su gia ting dy trir
thanh khoan lai phan anh mét dong thai tich cyc hon
dén hién trang kinh doanh va kha ning sinh 15i cua
ngén hang thuong mai.
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Biang 3. Uédc lwong trung binh hiu nghiém véi bién giai thich gia diu loilbrent

ROA ESS Tr“'l‘lgglll’i‘é‘li‘l hau Xa(i;“at hau “gz‘_‘)‘-’m Khoéing tin cdy 95%
size 0,2800 -0,0042 29,88% 70,12% -0,0198 0,0115
car 0,4020 -0,0209 0,69% 99,31% -0,0375 -0,0043
nim 0,2460 0,4998 100% 0% 0,4452 0,5548

liquid 0,2426 0,0030 76,75% 23,25% -0,0052 0,0111
cost 0,2539 -0,0390 0% 100% -0,0486 -0,0292

nii 0,3752 0,0479 100% 0% 0,0359 0,0599
loilbrent 0,6006 -0,4373 0% 100% -0,6108 -0,2623
ou 0,1738 Ty I¢ chap nhan: S0 quan sat: S0 ngan hang:
o’ 0,4958 0,8169 308 28
Likelihood ROA ~ N(ROA nean, {7°})
{esize 9car enim eliquid ecost enii eloibrent} ~ N(O,IOOOO)
Priors o° ~igamma(0,01,0,01)
{U[Nganhang]} ~ N(0,63)
Hyperprior 02 ~igamma(0,01,0,01)

Ty 18 thu nhap 13i thudn nim dwoc do luong béng
chénh 1¢éch thu nhép va chi phi lai trén tong tai san
sinh 10i. Anh huong cing chiéu cta nim duge tim
thiy lan luot & Bang 3 va Bang 4. Anh huong cing
chiéu cta nim chiém wu thé vuot troi hon so v6i anh
hudng ngugc chiéu. Két qua nay 1a phi hop véi moi
quan h¢ gitta nim va ROA. Du vy, kha nang sinh
10 cang cao thi riii ro tiém an cling s€ cang lon. Anh
huong cung chiéu mot cach chac chin cua nim
khong hoan toan mang dén mot tin hiéu tich cuc.

Hiéu qua chi phi dugc cho 1a yéu t6 quan trong
khi nghién ctu hi€u qua hoat dong cua ngan hang.
Su gia tang chi phi hay quan tri chi phi kém lam suy
giam kha nang sinh 10i. Anh huéng nguoc chiéu cua
cost dugc xac nhan voi mat d6 phan bd xéc suit hau

nghiém ciia tham s wéc lwong nim hoan toan bén
chidu am. Két qua nay ciing c6 thé dién giai mot
cach nguoc lai rang viée gia ting hiéu qua sir dung
chi phi hay giam ty 1€ chi phi cost s€ c6 tac dong tich
cuc dén ROA cua cac ngén hang thuong mai.

Cubi cung, anh huong cia ty 1& thu nhap ngoai
13i lai cho thiy c6 mot két qua c6 ¥ nghia quan trong.
Kha nang da dang hoa kha nang sinh 161 ngoai 13i ¢
tac dong lam gia tang ROA cua cac ngan hang
thuong mai. Bang ching vé& anh huong cing chiéu
ctia nii voi ROA duoc tim thay & Bang 3 va Bang 4.
Su gia ting ngudn thu tir phi va cic ngudn thu khac
ngoai l4i ¢6 thé 1a mot ngudn loi tdt cho sy phat trién
cua cac ngan hang thuong mai.

Bing 4. Uéc lwong trung binh hau nghié¢m véi bién giai thich gia dau loilwti

Trung binh hiu

ROA ESS

Xéc suat hiu nghiém

Khoang tin cdy 95%

nghi¢m ) )
size 0,3438 -0,0042 29,71% 70,29% -0,0200 0,0118
car 0,4335 -0,0218 0,56% 99,44% -0,0385 -0,0048
nim 0,2518 0,4910 100% 0% 0,4369 0,5449
liquid 0,3141 0,0026 73,27% 26,73% -0,0053 0,0108
cost 0,2640 -0,0369 0% 100% -0,0464 -0,0273
nii 0,3880 0,0467 100% 0% 0,0347 0,0588
loilwti 0,6360 -0,4156 0% 100% -0,6010 -0,2294
ou 0,1716 Ty I¢ chdp nhdn: S6 quan sdt: S6 ngdn hang:
o’ 0,5426 0,8177 308 28
Likelihood ROA ~ N(ROAmean, {°})
{esize ecar enim 9liquid ecost enii eloibrent} ~ N(O,IOOOO)
Priors o° ~igamma(0.01,0.01)
{U[Nganhang]} ~ N(0,63)
Hyperprior ~ igamma(0.01,0.01)
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5. KET LUAN VA PE XUAT

Dir liéu cac ngan hang thuong mai Viét Nam
trong giai doan 2011-2021 duoc sir dung trong
nghién ctru dé phan tich tac dong cua gia dau dén
kha nang sinh 161, do luong bang ROA. Thong qua
cich tiép cén theo phuong phap Bayes, két qua
nghién ciru cho thdy anh huong 4m cua gia dau, ca
gia dau Brent va gia dau WTI dén kha nang sinh 15
ctia ngan hang. Vi vdy, ci sdc trong gia dau co thé
lam suy giam kha nang sinh 161 ciia cac ngan hang
thwong mai Viét Nam. Mat khéc, két qua nghién ctru
cling x4c nhan vai trd cia cic yéu td ndi bo trong
viée giai thich sy thay doi ciia ROA.

Két qua nghién ciru c6 ¥ nghia quan trong ddi
v6i cac nha nghién ctru khoa hoc va cac nha quan tri
ngan hang thuong mai. T két qua thyc nghiém
duoc tim théy, mot s6 kién nghi dugc dua ra nhu
sau:

Thtr nhét, viéc du bao va kiém soat cac yéu to
tac dong dén kha ning sinh 16i cua ngan hang la can
thiét. Cac ngén hang thuong mai can xdy dung
nhiing kich ban trude cac cu soc vi mo khong mong
doi. Cac cii séc gia dau thuong bit ngudn tir cc su
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